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 焦点：

美国在科技领域上具领导地位，加上受惠⼈⼯智能兴起，美国科技股表现领先
货币政策正常化、合理估值以及企业治理改⾰为⽇股带来⽀持
中国价值型⾼息股，例如银⾏和⽯油股具吸引⼒
印度政策相信将持续稳定，庞⼤的基础设施投资有利国家发展

美联储预期今年减息次数将缩减⾄1次，并表明⻓远息率⽔平会⾼于预期。美国减息时间未明，欧
洲和加拿⼤央⾏已先⾏减息。⽇本为应对久违了的通胀，17年来⾸次加息。印尼则为⽀持汇价，
在4⽉突然调升利率。全球⾼息环境持续，多个国家的通胀⽔平尚未回落⾄央⾏⽬标，环球经济的
韧性令⼈惊讶。

国际货币基⾦组织预测全球经济在今年和明年将录得约3.2%的增⻓ 。全球多国经济增⻓逐渐稳固，
通胀稳步下⾏，美国经济出现硬着陆机会微，因此东亚联丰看好股票资产，但鉴于多国经济表现分
歧，选股在现阶段尤其关键。⽬前，我们仍然看好美国具策略性的科技股、个别⽇股、中国价值型
⾼息股，以及⼀些具结构性增⻓潜⼒的印度股。

环球经济具韧性；唯各国情况分歧，需小心选股

资料来源：国际货币基⾦组织《世界经济展望》报告，数据截⾄2024年4⽉

从宏观⻆度分析，美国经济纵使有放缓迹象，但整体仍属稳健。当地5⽉的通胀低于市场预测，为
美联储缔造减息条件。美国在科技领域上具领导地位，⼈⼯智能也开始应⽤在不同⾏业，刺激相关
需求。这促使我们继续看好具策略性地位的美国科技企业。

个别美国人工智能科技股具吸引力



受益于企业治理改⾰、货币政策正常化、资产
价格提升、以及⽇本⺠众投资限额上调，东亚
联丰看好个别⽇股。⾃2022年东京证券交易
所持续推出改⾰以来，⽇本已经有不少企业宣
布进⾏股份回购和增加派息，亦有解除交叉持
股，帮助提升股份估值。加上，当地和国际之
间的⾦融活动渐趋频繁，我们认为银⾏和⾦融
股具投资潜⼒。继3⽉⽇本央⾏结束负利率政
策，同时解除收益率曲线控制政策（YCC）
后，于6⽉的会议上决定减少⻓期国债的购买
规模，进⼀步推动货币政策正常化。

中国内地高息价值型股份值得留意

美股7巨头（The Magnificent 7）季度盈利
增⻓不俗兼坐拥⼤量现⾦，多间企业更派发
股息。⼈⼯智能被誉为第4次⼯业⾰命，⽽
⽣成式⼈⼯智能可以创作出新内容和想法，
过程需要⽤上⼤量先进晶⽚、软件和数据库
等。这为⼈⼯智能供应链带来不同投资机
会。

多项利好因素为日股带来上升空间

⽇本多年来处于通缩，时⾄今⽇终于回复通胀，⼯资和企业资本开⽀上升。随着⽇本利率正常化和
美国减息预期，美⽇货币政策分歧相信会逐步缩窄，⽇元汇价有机会波动，因此我们看好受汇率影
响较轻微的内需股。

中国经济相对平稳。于5⽉推出的历史性挽救楼市措施，虽然成效仍有待观测，但东亚联丰认为中
国楼市的最坏时间应该已经过去。团队现阶段对于内房股抱持审慎态度，需待措施成效明朗化后再
作进⼀步评估。⽬前，团队继续看好⾼派息和估值吸引的中国价值型股份，例如银⾏和⽯油股，后
者更有对冲地缘政治⻛险的作⽤。另外，中美关系亦是左右股市表现的重要因素，⼀旦地缘政治局
势升温，汽⻋、科技、⼈⼯智能和半导体等⾏业可能会受到波及。



⽬前环球经济增⻓逐渐稳固、通胀稳步下⾏、货币政策和⾦融市场稳定性逐步改善，持续为资本
市场提供⽀持。然⽽，各国宏观经济状况和货币政策分歧，加上地缘政治局势紧张，市场在机遇
中暗藏隐忧。加上，不少地区的股市已累积相当升幅，故审慎选股对整体投资表现⾮常重要。我
们认为具结构性增⻓动⼒的国家，以及领先⾏业和⾼息价值型股份，可为投资组合争取较佳回报
及稳定收益。

在刚落幕的⼤选中，印度总理莫迪第3度连任总理⼀职，但其所属的印度⼈⺠党却失去绝对多数席
位。选举结果并没有打击我们对印度前景的信⼼。该国最新季度经济增⻓⾼于预期，达 7.8% 。评
级机构标准普尔把印度的前景从稳定调⾼⾄正⾯，反映政策持续稳定和庞⼤的基础设施投资有利当
地的经济发展。受惠基建投资、中产和劳动⼈⼝增加，团队会继续留意具结构性增⻓潜⼒的股份。

总结
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印度选举结果不碍结构性增长前景


