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最新公布数据显示，美国通胀降温速度受服务业价格高企而拖
慢，市场猜测通胀会否重临。东亚联丰维持年初估计，高利率
将持续一段时间属正常现象，年内1-2次减息属合理预期。按照
现时美国经济，零售销售和就业市场的数据来说，减息步伐将
不如市场预期般进取，所谓的落差，亦早已算进了市场变数之
中。因此，从投资部署而言，东亚联丰仍然支持多元投资策
略，稍为偏重股票，并以亚洲企业债作后盾。
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多元投资的主题重点 

与美国经济相关的亚洲市场不但受带动而表现理想，同时更有
估值及投资范围广泛的优势。截止四月底，摩根士丹利亚太指
数（MSCI AC Asia Pacific）市盈率约17倍，低于摩根士丹利全
球指数 （MSCI AC World）的21倍。而多元投资策略的主题方
面，以科技、能源、工业及派息股为主导。

多项主题当中，科技板块仍属我们首选。人工智能的应用不断
扩张，连带的数据中心、记忆体、晶片、人工智能电脑和手机
的周边产业亦可提供不同周期的投资机会，令相关主题的持续
力更强。亚洲区之中，台湾和南韩为区内的科技投资重点。



有市场研究显示，去年台湾占全球高端半导体产量约68%，其次是美国和南韩，分
别为12%和11%。台湾拥有整个人工智能供应链生态，包括由晶片设计和生产，以
及伺服器制造;南韩也有不少记忆体晶片制造商。亚洲以外，美国企业在人工智能领
域上也有领先优势，不少公司业绩不但高于市场预期，毛利丰厚，而且拥有强劲的
自由现金流，特别受我们青睐。

东亚联丰相信，在瞬息万变的市场环境
中，多元资产投资策略提供了理想的解决
方案。通过灵活投资不同资产类别，建立
广泛多元化的投资组合，让投资者能够从
容应对现今复杂的市场环境，实现资本增
值及创造收益。
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能源板块，企业债券分散风险 

最近地缘政治再度紧张。伊朗和以色列冲突令人关注。我们认为能源股可作对冲风
险之用。全球专注发展再生能源，变相令传统能源的投资相对偏低，影响供应，价
格亦预计可持续高企。中国经济初现稳定下来的迹象，其中的能源板块行业门槛
高，估值合理，现金流充裕，加上派息稳定，具备价值型股份的优势。

另外，团队认为亚洲企业债券(以美元计价)于多元投资部署中，不谨能提供收益
率，亦具备对冲风险的投资价值。例如以前提及的南韩金融和中国TMT (科技、媒
体和通讯) 投资级别债券。今年高收益债券的潜力同样不应忽略，尤其是信贷基调
良好和受政府支持的产业，例如印度再新能源和印尼房地产。 多元策略可随时适度
调整，尤其适合变数较多的市况。

工业股也值得我们留意。印度政府2025财
政年度基建的拨款较五年增加了两倍多，
该国更吸引不少外资在当地设厰。印度具
结构性增长潜力，中产和劳动人口上升，
带动消费开支和房屋等借贷，这些动力能
转化成企业盈利，利好个别金融、公用事
业和消费股。处于相同升轨的还有印尼，
因此当地一些金融股也受我们青睐。


