
3分钟专家分析: 
正向效益债券魅⼒何在?

投资者可通过正向效
益债券基⾦参与影响
⼒投资

捕捉投资级别债券的
升值潜⼒，及推动改
善发展绿⾊、社会或
环境议题

于需求及供应帯动
下，2022年⾹港发⾏
的相关债券，同⽐增
⻓超过 40%

加息周期接近尾声，
可及早部署，捕捉赚
息⼜赚价的机会
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卢穗欣先⽣

东亚联丰业务发展部董事总经理

卢先⽣于⾦融界累积了超过20年经验。专责⼤
中华区分销业务的发展策略，包括零售、私⼈银

⾏及财富咨询渠道，以及市场推⼴及传讯策略。

近年ESG投资产品不断推陈出新，当中包括影响⼒投资 (Impact
Investing)产品。我们特邀东亚联丰业务发展部董事总经理卢穗欣先
⽣，为⼤家分享有关市场的投资潜⼒。

投资项⽬有清晰及可衡量的社会/环境正⾯影响⼒
有国际认可指标作参考，包括联合国永续发展⽬标(Sustainable
Development Goals, 简 称 SDGs) 及 国 际 资 本 市 场 协 会
(International Capital Market Association)原则
提供定期报告，包括项⽬进度及可衡量的正⾯影响⼒

问：影响⼒投资跟ESG投资有何分别？

答：影响⼒投资是ESG投资的⼀种。影响⼒投资跟其他ESG投资的分别
在于前者取态较积极，因此受到投资者⼴泛关注。其中主要原因包括 :

总括来说，影响⼒投资的⽬标是以募集所得的资⾦，对社会/环境议题
实现「可衡量」的「影响⼒」，同时创造投资利润。

问：投资者可以透过什么渠道参与影响⼒投资?

答：参与影响⼒投资，需要具备对投资项⽬，进⾏专业分析、研究和

持续监察的能⼒。投资者可考虑通过基⾦参与该领域的投资。

举例，市场上的正向效益债券基⾦，就是由专业基⾦经理为你的投资

组合，拣选有影响⼒及回报吸引的债券投资机会。
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问：亚洲的正向效益债券投资普及吗？

答：在多国政府推动下，企业为满⾜监管规则及社会的期望，已开始发⾏正向效益债券，

以融资⽅式筹集资⾦，推动改善绿⾊、社会/环境议题。于需求及供应帯动下，相信该市场
将不断扩⼤。

以⾹港为例，今年正向效益债券发债量占整体发债量差不多20%，发⾏机构来⾃银⾏、地
产及公共事务⾏业等。根据⾦管局的数据，2022年⾹港发⾏的正向效益相关债券，包括绿
⾊、社会、可持续和其他标签(GSS+)债券， 同⽐增⻓超过 40%，达到 805 亿美元。

去年，中国是最⼤的认证⽓候债券发⾏国之⼀，与美国、德国名列绿⾊债券市场排名前三

位。同时，韩国的社会债券发⾏量是全球排名第三。

问：我已有债券投资，正向效益债券可以提

供不同的优点吗？

答：基于发⾏正向效益债券，需要满⾜上述

影响⼒投资的要求。市场上⼤部份正向效益

债券的发⾏⼈，都属于投资级别的公司，信

⽤评级较⾼，存在较低的违约⻛险。

投资正向效益债券既可捕捉投资级别债券的

升值潜⼒，⼜可以参与推动改善发展绿⾊、

社会或环境议题，是⼀种「讲⾦⼜讲⼼」的

崭新投资⼯具。

问 : 现时存款息率偏⾼，投资级别的正向效益债券有什么吸引的地⽅?

答：市场虽然还在加息，但预期美国加息周期接近尾声，加息幅度及频率将会减慢。当利率

⻅顶，债券孳息将有机会下调，促使债券价格上升。虽然⽬前银⾏存款息率吸引，但当加息

周期完结⽽利率下调时，银⾏存款息率亦会跟随向下。

回顾以往利率周期，利率⻅顶横⾏期间，债券价格往往已经开始上涨，反映市场对减息的预

期。 2018年底⾄2019年中，息率在2.5%横⾏的7个⽉期间，亚洲投资级别债券¹累计升幅达
到9%，其后息率回落时亚洲投资级别债券价格持续上扬。

现阶段买⼊债券，可以锁定⽬前吸引的孳息率，待利率下调时，受惠债券价格升幅。投资者

可考虑及早部署，捕捉赚息⼜赚价的机会。

如果选择亚洲正向效益债券，可得到⽐美国投资级别债券理想的收益率及较短的存续期，帮

助减轻投资的潜在波动性。同时受惠于亚洲基本⾯稳健，通胀压⼒相对较少等，良好经济发

展条件。



1. 资料来源：彭博，利率⻅顶期间数据是由2018年12⽉19⽇⾄2019年7⽉30⽇。亚洲投资级别债券代表指数为美银美林亚洲货币投资级
企业指数。
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