
东亚联丰 

焦点 :

AI 技术应⽤范畴扩⼤，为
不同⾏业带来变⾰

驱动数据运算，惠及上、
中、下游企业

AI 技术有效提升⽣产⼒
和企业盈利，具有⻓期
结构性发展潜⼒

⼈⼯智能展现超越
泡沫的实⼒ 
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⼈⼯智能(AI)热潮席卷全球，带动美股屡创新⾼。究竟AI技术是
否泡沫? 东亚联丰认为，AI技术基本⾯强劲，应⽤范畴⽇益扩
⼤，为不同⾏业带来颠覆性的变⾰，加上估值合理，实⼒远超
泡沫。
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回顾2000年科⽹热，标普500指数市盈率为28倍，当时有科技
四骑⼠之称的英特尔、思科、戴尔和微软，其平均市盈率则⾼
达62倍。时⾄今⽇，截⾄今年⼋⽉初标普500指数未来⼗⼆个
⽉市盈率预测为20倍，⽽美股七巨头平均⽔平约32倍，估值尚
算合理。现时美国息⼝虽然处于⾼位，10年期美国国债收益率
为3.9%，仍较2000年约6%为低。当年借贷成本⾼昂，加上不
少科创公司基本⾯疲弱，⼤洒⾦钱推⾏缺乏实质应⽤的概念，
导致现⾦流紧拙，业务亏损。与今天不少科技巨头稳健的财务
状况——充裕现⾦流和盈利增⻓等有天渊之别。



AI同时带动了能源⾏业。国际能源
总署表⽰，ChatGPT的每个搜寻查
询所消耗的能源，较⾕歌搜寻多出
约10倍。⽽全球数据中⼼于2023
年⾄2026年间⽤电量有机会上升
超过⼀倍。这趋势将刺激能源板块
的发展，特别是可再⽣能源。 AI
技术的应⽤正在不断扩展，⽆论是
在医疗、零售、⾦融或餐饮业等，
都为各个⾏业带来⽆可逆转的颠覆
性变⾰。以医疗领域为例，AI可以
分析内窥镜图⽚、 CT 扫描和X光
等影像，提⾼诊断效率和准确度。
银⾏则可透过智能系统进⾏数据分
析，以侦查和防⽌诈欺和⾦融犯罪
⾏为。在零售层⾯，智能系统可实
时分析库存量，再配合销售预测和
市场趋势，优化库存⽔平，减少浪
费同时满⾜客⼾需求。
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⼈⼯智能带动⽣产⼒和企业盈利，惠及各⾏各业
AI驱动了数据运算的年代，需要⽤上⼤量⾼端晶⽚、记忆体、伺服器和数据中⼼。其中不
少供应商来⾃亚洲，尤其是台湾和南韩，也包括澳洲。当中以澳洲作基地的⼀间房地产信
托基⾦，⾃2005年开始分散业务，于东京和⾹港等主要城市建⽴数据中⼼，并⾃设供电设
施⽀持运作。该公司杠杆⽔平低，现⾦流充裕，近⽇更上调2024年财政年度的每股营运盈
利预测。另外，⼀间供应全球晶⽚的台湾企业，今年1⾄5⽉营业额按年上升27%。可⻅AI
发展惠及供应链上、中和下游企业。

我们相信AI将成为科技发展的另⼀个关键⾥程碑，有效刺激⽣产⼒的提升，并提升公司股
本回报率和市账率。 AI应⽤范围⼴泛，具有⻓期结构性发展潜⼒。随着AI技术的不断进步
和应⽤拓展，它将持续改变我们的⽣活和⼯作⽅式。那些能够捉紧这⼀机遇的企业，势必
继续从其创新和效率提升中受益。我们的投资团队将密切关注AI趋势发展，以了解相关的
⻛险及发掘机遇。


