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⼀看即懂「影响⼒投资」

影响⼒投资是⼀种
「⾏善致富」的崭新
可投资⽅案。让投资
者可更积极推动改善
社会/环境议题

纳⼊ESG因素有利投
资组合创造更佳的潜
在表现

正向效益债券是以债
券实现影响⼒投资，
为投资者捕捉赚息⼜
赚价的机会
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影响⼒投资是怎么开始的？

根据全球影响⼒投资联盟（Global Impact Investing Network，GIIN）
的定义，有意为社会及环境问题造就正⾯的、可衡量的影响⼒，并同
时创造利润的投资，就是影响⼒投资。

换句话说，影响⼒投资是将 投资回报的期望 及 推动改善社会/环境议
题的期望  合⼆为⼀的投资⽅案，是⼀项「⾏善致富」的投资。

要改善社会问题，直接捐款与慈善团体不是更好吗?

事实上，影响⼒投资就是慈善基⾦⼀⼿催⽣的。随着社会⾯对的挑战
越来越严峻，单靠政府或慈善机构的资源不⾜以应对。

⽽运⽤影响⼒投资这种创新的⽅法，既有机会吸引更多私⼈或企业的
资本，亦可兼顾社会效益及投资利润，达成增加资源以改善⽇益严峻
的环境挑战及社会问题的⽬标。

当然，捐赠不可能完全被取代。因为在⼀些情况下，市场根本不具备
投资价值或空间。

参与影响⼒或ESG投资是否意味财务回报较低?

⼀般投资者常常误解，影响⼒或ESG投资的⻓期回报较传统投资组合
为低。此误解源于早期的投资策略，主要是将烟草、酒精及博彩业等
具争议性的⾏业板块排除在投资范围之外，但这些⾏业的确在过去某
些时间有提供过不错的回报。

但随着企业纷纷提升公司的ESG⽔平，加上投资策略的演变，影响⼒
或ESG投资的可投资范围，跟传统投资组合已⽇趋接近。近期报告显
⽰，纳⼊ESG因素或更能令投资组合带来更佳表现。此外，公司的ESG
凭证亦有助评估个别公司未来的盈利能⼒和业务⻛险。
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全球影响⼒投资市场有什么值得注意?

从私募基⾦到主权基⾦，都在推动影响⼒投资相关理念，合⼒实践联合国17 项永续发展⽬
标(Sustainable Development Goals，简称SDGs) 。

许多投资者正将影响⼒因素纳⼊他们的投资考虑

• 根据全球影响⼒投资联盟（Global Impact Investing Network，GIIN）调查指出，2022年
的影响⼒投资规模为1.16万亿美元，较2018年成⻓三倍以上。

企业将 ESG因素纳⼊发展计划做法有增⽆减
• ⽓候变化和贫富差距等议题，让ESG因素⽇渐受社会重视；
• 企业以影响社会为⽬标推出社会债券，为各类社会项⽬提供融资途径 。例如韩国⼀家⾦
融公司，由2018年开始，已累计发⾏了56.5亿欧元社会担保债券，以加强弱势社群住屋稳
定性；

• 企业认知到⼤众期望社会及环境问题得以改善，企业如能积极应对，将有显著的市场优
势。

各政府以不同的政策措施推动相关发展
• 政府和监管机构透过⽴法或推出指引促进可持续发展，⿎励各⾏各业在投资决策中，积
极考虑加⼊⾮⾦融因素，同时要求企业披露更多环境和社会问题；
• 以⾹港为例，⾹港交易所（HKEX）持续修订其刋发的《环境、社会及管治报告指引》，
致⼒引导发⾏⼈和⾸次公开招股申请⼈实践可持续发展理念。同时，⾹港证券及期货事务
监察委员会（SFC）亦成⽴《环境、社会及管治基⾦列表》，推动⾹港发展绿⾊和可持续⾦
融发展。

为什么企业需要关注环境及社会责任?

社会不断进步，企业及投资者对ESG认知加
深。现今企业明⽩负上环境及社会责任，有助

企业得到社会认同，对其业务百利⽽⽆⼀害。

另外，有些企业更可因此得到⼀些优势，例如

税务优惠，间接⿎励企业于做决策时，加⼊对

社会正⾯影响的考虑。

企业如能够针对环境及社会问题营商，⼀边赚

钱⼀边尽社会责任，业绩⾃然会⽐较好。
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投资正向效益债券 (绿⾊债券、社会责任债券、可持续发展债券) 有什么吸引之处？

实践正向影响⼒

正向效益债券惠及各种各样的社会与环境议题。⽽固定收益资产类别在实现影响⼒投资中

担起⾮常重要的⻆⾊。因为企业⼀般倾向于市场进⾏多次融资。当参与正向债券投资越趋

普及，将促使企业持续作出永续发展承诺或发⾏永续型债券，加速社会与环境的正向转

变，正向影响⼒的循环就可伸延到各种各样的社会与环境议题。

追求投资成效
因应投资者对影响⼒投资认知增加，预期将有更多投资者追求可持续投资的选项；除了绿

⾊债券市场之外，社会责任、可持续发展债券的发⾏规模也愈来愈⼤。投资者若聚焦可持

续发展趋势，投资范围将更为⼴泛，有利于提升中⻓期投资成效。

现时存款息率偏⾼，投资正向效益债券的优胜之处是什么?

市场虽然还在加息，但预期美国加息周期接近尾声，加息幅度及频率将会减慢。当利率⻅

顶，债券孳息将有机会下调，促使债券价格上升。虽然⽬前银⾏存款息率吸引，但当加息

周期完结⽽利率下调时，银⾏存款息率亦会跟随向下。

基于发⾏正向效益债券，需要满⾜影响⼒投资的特定要求。市场上⼤部份正向效益债券的

发⾏⼈，都属于投资级别的公司，信⽤评级较⾼，存在较低的违约⻛险。

回顾以往利率周期，利率⻅顶横⾏期间，债券价格往往已经开始上涨，反映市场对减息的

预期。 2018年底⾄2019年中，息率在2.5%横⾏的7个⽉期间，亚洲投资级别债券¹累计升
幅达到9%，其后息率回落时亚洲投资级别债券价格持续上扬。

现阶段买⼊债券，可以锁定⽬前吸引的孳息率，待利率下调时，受惠债券价格升幅。投资

者可多留意有关投资机会，或交由专业基⾦经理代劳，及早部署，捕捉赚息⼜赚价的机

会。

影响⼒投资可以「⾏善致富」，⾮常有意义，

不过投资需要专业的分析和研究，⼀般零售投

资者可如何参与?

零售投资者可考虑通过基⾦参与该领域的投

资。市场上的正向效益债券基⾦，就是由专业

基⾦经理为你的投资组合，拣选有影响⼒及回

报吸引的债券投资机会。


