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正向效益债券（Impact Bonds）- 这类把投资回报和贡献社会/
环境两⼤⽬标合⼆为⼀的投资⽅案，在亚洲越来越受重视。中
国、⽇本、南韩、印度以及⾹港等地不同⾏业均有发⾏。在进

⾏探讨之前，让我们重温什么是影响⼒债券。

正向效益债券分三⼤类 – 分别为绿⾊债券（Green Bond）、社
会责任债券（Social Bond）和可持续发展债券（Sustainability
Bond）。与传统债券⽆异，投资正向效益债券的回报可来⾃债
券定期派发的票息，以及买卖债券所赚取的差价。⼀般债券集
资可以是还债或作企业营运等任何⽤途，但正向效益债券所筹
得的资⾦集中⽤于对环境或社会有实际利益、可衡量的项⽬。

公司也必须定期提供资⾦运⽤的情况、项⽬进度及影响⼒等。

由于有特定发债要求，⽬前在亚洲发⾏正向效益债券的，⼤多
是信贷基本⾯稳健的投资级别发⾏⼈。
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美国洲际交易所数据显⽰，中
国去年超越法国成为全球正向

效益债券发⾏量最多的国家，
加上⽇本和南韩两⼤动⼒，去
年亚太区正向效益债券规模达

2,410亿美元，仅次欧洲。发⾏
的企业种类繁多，跨越政府、
⾦融、科技⽹络、交通、制造

业、建筑和房地产等。由此可

⻅，正向效益债券投资正于亚
洲增⻓。
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本⽂及其所载的任何信息、材料或内容仅供参考之⽤。本⽂⾮对于任何私募证券投资基⾦的宣传推荐材料，亦不构成任何证券、基⾦或

⾦融⼯具的买⼊或卖出推荐，不构成出售任何证券、基⾦或⾦融⼯具的要约或要约邀请，亦不构成对任何机构或个⼈的投资建议，亦不

构成任何资产管理服务的推介。

本⽂及其所载的任何信息、材料或内容并未考虑阅览者或投资者的特定投资⽬标、财务状况和需求，不应被视为对阅览者或特定投资者

关于特定证券、基⾦或⾦融⼯具的建议或策略。投资存在⻛险，基⾦单位价值及其有关收益可升亦可跌，本⾦也可能会遭受损失，阅览

者及投资者应保持⾃⾝的独⽴判断。任何证券、基⾦或⾦融⼯具的过往业绩表现或任何预报与预测并⾮未来或潜在业绩的指引。投资者

在做出投资决策前应认真阅读基⾦合同等信息披露⽂，了解基⾦的⻛险收益特征，并根据⾃⾝的投资⽬的及财务状况等判断基⾦是否和

投资者的⻛险承受能⼒相适应，⾃⾏承担投资⻛险。本⽂所载的观点及内容可能随时更改，恕不另⾏通知。

本⽂所载的资料或引⽤的数据可能由第三⽅所提供，东亚联丰投资管理（深圳）有限公司（以下简称“本公司”）将尽可能确认数据源之
可靠性，但本公司明确表⽰并不对第三⽅所提供的资料或数据之准确性负责。本公司亦不会就本⽂所载任何资料、预测及/或意⻅的公
平性、准确性、时限性、完整性或正确性，以及任何该等预测及/或意⻅所依据的基准作出任何明⽂或暗⽰的保证、陈述、担保或承诺
⽽负责或承担任何法律责任。本⽂中如有类似前瞻性陈述之内容，此等内容或陈述不得视为对任何将来表现之保证，且应注意实际情况

或发展可能与该等陈述有重⼤落差。本公司及其员⼯对任何机构或个⼈使⽤或依赖本⽂⽽遭受的任何损失均不承担任何责任。本⽂的版

权归本公司所有。未经本公司书⾯同意，任何机构和个⼈不得以任何形式复制、摘录或传播本⽂及其所载的任何信息、材料或内容。

发⾏⼈：东亚联丰投资管理（深圳）有限公司

绿⾊、社会责任和可持续发展债券如何改善环境/社会问题

绿⾊债券集资⽤途是改善环境问题。⾹港⼀家地产公司发⾏了接近80亿港元的绿⾊债券，
其中约98%的募集资⾦⽤在绿⾊建筑，剩余的资⾦，分别投放在提升能源效益和可再⽣能
源之上。项⽬包括在商厦天台安装太阳能集热器以⽣产太阳热能，减少了相当于每年

200,000千克⼆氧化碳当量的碳排放。这类对环境影响的细节每年都有在年报内清楚列
明。

除了⽓候变化加剧，社会不公平的现象也持续深化。企业可以发⾏社会责任债券，集资针

对改善就业、医疗、房屋和教育等范畴。韩国⼀间AAA评级的⾦融公司多次发⾏相关债
券，集资为中低收⼊家庭提供⻓期及稳定房屋贷款，已为 11万多⼾家庭提供房屋贷款，也
增强三千多名弱势社群等住屋稳定性。

另外，通过发⾏可持续发展债券，集资⽬的可以

同时⽤于解决环境和社会问题。⼀家中国⽹络巨

头在近年发⾏接近10亿美元的可持续发展债券，
以发展绿⾊建筑、洁淨交通以及基本医疗服务等

多个领域，当中包括捐赠了200部眼底相机和10
套初级医疗解决⽅案, 及投⼊⽣产电动⽆⼈⻋，推
动新能源汽⻋发展。

亚洲经济基本⾯理想，债市规模有⾜够的深度和

阔度，正向效益债券于过去数年间持续发展，发

⾏国家和⾏业选择亦不断增加。既希望赚取稳定

收益，⼜希望为环境和社会出⼀分⼒的投资者，

可多留意有关投资机会。


