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在政府政策的⽀持下，中国经济状况整体向好稳定。深圳与⾹港

的交通量稳步提升。⾃8⽉以来，罗湖及福⽥⼝岸⼈潮涌现的场景
再次出现。我们同时留意到，免税店购物的顾客数量也明显增

加。上述情况均预⽰着经济动能向好。

与此同时，中国的

智能电话市场正取

得显著的发展。作

为业内智能电话领

导者之⼀，华为推

出了最新5G智能⼿
机Mate60 Pro，惊
艳业界。

新产品⼀经⾯世，⽴即引起市场轰动，皆因其采⽤的5G晶⽚在
没有依赖欧美技术的情况下完全由中国制造。所有华为专卖店

⼈潮汹涌，⽽同区的其他品牌⼿机⻔店则⻔可罗雀。事实上，

国内3⽉销售市占率的头位及第⼆位分别由华为及华为原副线
品牌荣耀所占据。我们预测随着华为进⼀步提升其国产晶⽚的

技术，品牌的市场份额将重跃之前的领先地位。
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我们的观点

华为两年前退出市场，由于缺乏新特性和经济放缓导致更换周期延⻓。现在，随着华为携着其标
志性机型重返市场，竞争将变得更加激烈，智能电话品牌迫切需要提⾼其产品特性以保持竞争
⼒。因此我们预计新的⼿机型号及更佳的性能特点将促进中国整体的智能电话销售。在⼿机领
域，我们更倾向看好智能电话零件供应商，他们将受惠于整体市场的改善以及新性能带来的潜在
价格和利润率的提⾼。


