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亚洲市场提供中国以外
的多元化投资机遇

印度结构性增⻓潜⼒犹
在，全赖政策得以延续
和货币稳定

中国⾯对挑战，需要有
⼒的财政措施带动复苏
险

掌握亚洲市场投资机遇

2024 年 11 ⽉

对于旨在寻求增⻓和分散⻛险的投资者，亚洲市场格局具吸引
⼒并且充满机遇。中国⼀直是区内的投资焦点，⽽市场不断改
变，亚洲的投资潜⼒也远超单⼀市场的界限。

亚洲市场不断变化的格局

多元化增⻓和⼈⼝结构，加上政策分野，是亚洲市场的特⾊。
历史上，菲律宾在80年代曾经在摩根⼠丹利亚洲指数中占重要
份额，但其重要性被90年代迅速冒起的南韩、台湾、⾹港和新
加坡所取代。到2000年初，中国崛起，继⽽在区内和环球市场
担起重要⻆⾊。
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在亚洲具结构性潜⼒的市场中，印度与台湾成焦点，两者占摩
根⼠丹利（⽇本除外）亚洲指数⽐重约40%，超越中国的
38%。由本⼟经济主导的印度，在基础建设投放⼤量资源,有助
减低该国对环球经济波动的敏感度。 

印度的经济发展轨迹与⼆⼗年前的中国如出⼀辙。政策在总理
莫迪下得以延续，是稳定投资者信⼼的关键。莫迪政府⼀直把
国⺠⽣产总值约5-6%⽤于基础发展，政策稳定，投资者反应正
⾯。今年较早前赢得⼤选之后，莫迪保留了上届所有主要内阁
部⻓的任命，强化了政策⼀致性的讯息。

今天，我们留意到中国经济放
缓，同时处于⼀个重要的过渡
期。相反，受强劲的消费需求
和商业投资带动，印尼经济增
⻓蓬勃。⻢来西亚正迅速发展
成为全球增⻓最快的数据中⼼
枢纽之⼀，⽽南韩和台湾亦凭
借科技⽅⾯领先地位，吸引⼤
量投资者。
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尽管⾯对这些挑战，中国股市的估值仍然具吸引⼒。然⽽，对于希望在市场复苏期间趁低
吸纳的投资者来说，在加⼤投资⼒度之前，宜先看清财政措施的⽅向是否清晰明确。 

展望未来，亚洲的多元化格局蕴藏机遇
印度的经济增⻓有强劲的基本⾯⽀持，新兴市场例如印尼和⻢来西亚亦备受关注，种种原
因显⽰投资者宜对这些市场多加探索，寻找分散⻛险和增⻓的潜⼒。总括⽽⾔，对于寻求
丰厚回报和策略性投资组合多元化的投资者⽽⾔，聚焦亚洲市场，尤其是印度，可以在⽇
益互通的环球经济中找到具价值的投资机遇。

投劳动⼒增加和⼈⼝不断扩张，印度⼈⼝结构的优势推动零售、房地产和基础设施等各⾏
业的增⻓。货币出现重⼤的结构性转变，亦有助巩固该国整体的稳定性：印度卢⽐从亚洲
波动性最⼤的货币之⼀转变为最稳定的货币之⼀。这⼀稳定性主要归功于印度储备银⾏的
有效管理、外商直接投资上升以及出⼝增加。

过往⼀直受到⾼通胀和货币波动困扰，但今天印度在稳定经济⽅⾯的成就令⼈瞩⽬。印度
央⾏的策略性⼲预措施有效地抚平卢⽐的波动，提升印度资产对环球投资者的吸引⼒。

虽然印度成为热⻔投资新贵，但
中国当前的经济格局则需要投资
者谨慎应对。中国地⽅政府的巨
额债务问题，由于经济活动放缓
⽽加剧。分析师强调，财政措施
对于振兴中国经济⾮常重要。

此外，北京是否愿意消化地⽅政
府债务将成关键，这举措将有助
纾缓因出让⼟地使⽤权减少⽽导
致收⼊短缺所带来的财政压⼒。
许多地⽅政府处于债务违约边
缘，因此中央政府介⼊并提供⽀
持变得⼗分重要。  


