
为息⼝转势作好准备  印度及印尼潜⼒佳

焦点 :
 

扩阔亚洲投资选择,
印度及印尼潜⼒佳

印度⼈⼝红利推动消
费、服务业及⾦融业
等

印尼结构性经济增⻓
带动材料、⾦属板块
以及消费和⾦融股的
发展

预计美国减息在即，美元将受压⼒，同时为亚洲股市提供机会。 中
国以外，印度是亚洲⼈⼝⼤国，增⻓潜⼒庞⼤，唯投资单⼀国家⻛

险较⾼，未必适合所有投资者。 如希望扩阔亚洲投资选择，东亚联
丰认为印尼亦集合了天时地利⼈和。 印度及印尼两国正经历结构性
转型，宏观基调向好。究竟经济如何能从中得益？ ⼜有什么板块能
受惠?

亚洲专题
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除此之外，对汽⻋、

房地产、教育、基础

设施和制造业的需求

上升推动了贷款增

⻓，⾦融业亦同样受

惠。 当中银⾏，个⼈
融资和保险股发展潜

⼒亦被看好。

印度⼈⼝红利成第⼀

众所周知，印度劳动⼈⼝和中产⼀直增加，⽽个⼈和企业投资亦随

之上升，加上政府增加基建投资，带动经济和企业表现。 印度
2022/23财政年度经济增⻓达7.2%。

于2022年，印度14岁以下⼈⼝占总⽐例25%，⽐中国17%更⾼。
数据显⽰，印度15⾄64岁的劳动⼈⼝预计到2047年将达到11亿。
丰厚的⼈⼝红利将促进各个⾏业的需求增⻓，其中消费品和服务的

需求理所当然地上升，带动消费股及服务业前景，例如⻝物饮品、

汽⻋、酒店业以及医疗保健等。

总理莫迪⼤⼒推⾏改⾰，降低企业税，并增加基建投资，包括公

路、再⽣能源产能和铁路等。 近⽇政府更表⽰2024/25将投资
1340亿美元在绿⾊基建设施，因此我们认为印度⼯业股和原材料
股发展不容忽视。
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印尼结构性经济增⻓持续

与印度情况相近，印尼是全球第四⼤⼈⼝国，现时正处于结构性的经济增⻓阶段。 印尼是全球
拥有最⼤电动⻋电池原料镍的国家。 为⿎励发展本地电池制造，2019年政府禁⽌镍出⼝。 于
是，外国电池制造商纷纷在印尼设⼚，推动当地材料和⾦属板块的发展。 在吸引外资的发展⽅
针下，荷兰、美国和中东近年也觊觎印尼基建和⾦属材料的投资项⽬。 印尼今年⼀⽉份印尼贸
易顺差达20亿美元，成功连续45个⽉录得贸易顺差的记录。                       

于印尼总统佐科维多多执政的⼗年期

间，国家经济累计增⻓43%，把国内⽣
产总值约5-7%投资基建。 在多项良好
因素推动下，2022年印尼⼈均⽣产总
值约4,800美元，接近5,000美元⼤关，
消费⼤幅提升。  同时亦带动银⾏业
务，利好消费和⾦融股。

⼤选年⽆阻好势头

印度和印尼今年均举⾏⼤选，印度总理莫迪的执政党现时领先，有利投资⽓氛的持续。 印尼总
统选举⼆⽉中已举⾏投票，点票需时⼤约⼀个⽉，但初步结果显⽰，现任国防部⻓Prabowo
Subianto很⼤机会胜出，⽽现任总统佐科维多多的⻓⼦将成为副总统。 市场相信⽬前经济相关
政策得以延续，对印尼发展属正⾯。 两国经济正处于结构性转型的有利时机，相信投资机遇会
于未来⼏年不断衍⽣，因此，东亚联丰均看好两地股市增⻓。             

⾯对今年环球的多变因素，难以有单⼀

投资市场或⼯具可⼀⽀独秀，扩阔投资

⾯是有利⽽⽆害的对策。 投资单⼀国
家始终涉及⼀定⻛险，及早考虑多元化

的投资策略，既能吸纳个别市场的机

遇，也能避免⻛险过度集中，⼀举两

得。
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